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Los economistas creen que es posible reducir gradualmente el alza de precios, pero reparan en las expectativas poselectorales y el escenario internacional

Esposible y necesario reducir gra-

dualmente la inflacién para evitar

que continfie en alza con efectos ne-
gativos:en el mediano y largo plazo.
Para Jos economistas consultados, la
economia contmuara creciendo, pe-
1o todos ponen reparos en el desen-

lace de las elecciones y en el impacto .

de la crisis.

“Atn considerando la tasa del In-
dec, la inflacion es alta; mas de tres
veces de la que registra la eurozona,
y superior aladeBrasil (6%) donde se
proponen bajarla. Senecesitaplantear
una politica parallevarla inflacién a
un digito, pero el Gobierno deberia
empezar por reconocer que hay in-
flacion”, opiné Abel Viglione, econo-
mista de FIEL.

Para Patricio Millan, director dela
Escuela de Economia de la Universi-

dad Catolica Argentina (UCA), “nose
trata de enfriar la economia, sino de -

buscar una cierta estabilidad que im-
pulse el crecimiento. La inflacion esla
manifestacion de un desequilibrio que
debe ser corregido”, indico. '
Ricardo Delgado, director de
Analytica, consideré gue “una parte
importante de la inflacion es por ex-

pectativas; si el Gobiernoreconoceel

‘problemay actiia se puede lograr una
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" baja gradual del alza de precios. Pero

si las subas salariales se disparan o
el gasto ptblico aumenta, la inflacién
sera alta”. No obstante, diferenci6
que ahora es “estable, mientras que

‘en otros periodos era alta y ademas

se aceleraba”.

‘Planlﬁcar hoy

“Para un gerente dé compras noes
To mismo planificar con una inflacién
estable que en un-escenario de alzas
que se aceleran”, analiz6 Delgado y

agregd que este afio “se advierte
cierta coordinacion de expectatl-
vas para que los costes no sigan

subiendo y el gobierno da sefiales

de contener los aumentos de sala-
rios, quefinalizaran cerca del 25%;
un incremento distinto al de otros
afios”, puntualizé.

Camilo Tiscornia, director de
C&T Asesores Economicos, eva-
ué. que “en un horizonte de alza

. de precios no se puede plamﬁcar

desaparéceel crédito delargo plazo
y el sector privadono encara inver-
siones significativas porque carece
derecursos”. En el mismo sentido,
Mariano Lamothe, economista de
abeceb.com sefialé-que “la inflacion
nos lleva a un pensamierito corto-
placista. Enun contexto inflaciona-
rio se pierde competitividad y se es-
tanca la creacion de empleo”.
Para protegérse del alza de costos,
lasempresas examinan varias alter-
nativas. Viglione dijo por ejemplo
que ante una suba de precios “uxifa-
bricante de indumentaria anticipa
la compra detelas, perosilas ventas
disminuyen se queda con un exceso
destock. Un operador logistico gue

quierealquilar otro deposito, puede

pensar que tendra una pérdida si
asusclientes les cae la demanda”.

Eneste punto Millan acoté gue un
empresario enun contextoinflacio-
nario “puede acelerar comprasde

insumos, peronodecide la compra

maquinaria y equipos.

Contexto
“La economia de los paises de-

sarrollados se contrae, mientrasia.

de-China y otros emergentes con-
tinda creciendo, lo cual favorece

a la Argentina; por eso se estd en
condiciones de realizar correccio-

" nes, a partir del proximo afio, gue

no tendran un fuerte rrnpacto” se-

- glin Delgado. v
Tiscornia sefiald que a las empre—

sas les resulta dificil “competir con
productos del exterior”, y considerd
que “no es sostenible frenar las im-
portaciones”. “Senecesita unaestra-
tegia que combine lareduccion del
gasto pablico, una menor emisién

- del Banco Central y una revision

de los subsidios”, enumerd.

El director de C&T agregd que
“la alta inflacién en el mediano y
largo plazo termina afectando el
crecimiento. Por eso en la mayoria

delos paises se la controla, los ban-.
cos centrales trabajan conmetasde
inflacién; noeslo que sucedeenla .

Argentina”.

La escalada de costos y un ti-
po de cambio gque permanece sin

variaciones, tiene también otro
efecto: “Las empresas son menos

competitivas en los mercados in-

ternacionales y terminan dirigien-

do su produccién al mercadolocal

y a Brasil”, manifest6 Millan, que
cree que la inversion productiva
es la que mds se retrae con la in-
flacién, porque se posterga ante el
desconciertosobrela evolucién de
costos y precios.
- En tanto, Marina Dal Poggetto

economista del Estudio Bein & Aso-

- ciados, sefialé quela Argentina “op-

16 por tener una tasa de inflacién
mas alta que la de otros paises, y
hasta ahora era consistente con el
crecimiento, pero hoy la incerti-
dumbre es mayor. Para las empre-
sas los costos aumentan mas de lo

que pueden trasladar a precios, lo

" cual erosiona los margenes de ga-

nancia. También al gobierno sele
dificulta sostener el tipo de cambio
y las tarifas sin variaciones”.
ParaDal Poggetto, con un acuer-

do de precios y salarios “se podran
contener expectativas”. De no lo-
grarlo, “se profundizaria la salida
de capitales, caerian las reservas
y el tipo de cambio terminaria su-

_ biendomés deloesperado”. Sibien

reconocid que el consumo es alto,
estimé “dificil que el salario en’
doblares crezca como hasta ahora;
porlotanto, sila demandallegara . -
adisminuir, el impacto lo sentiran
distintos sectores”.

- Lamothe estimé que el creci-
miento este afio sera del 7%, mien-
tras para 2012 prevé un incremen-
to del 5,5%. “La economia seguira

* creciendo, aunque menos gue en

los tltimos afos. Las empresas
necesitan invertir y mejorar la
productividad para hacer frentea -
la competencia y no quedar fuera
del mercado. Con una politica ofi-
cial que tiende a mantener alto el
consuimo, si las-inversiones no se
realizan, la consecuencia es la su-
ba de precios”, concluy6.

Para Jorge Vasconcelos, de Fun-
dacion Mediterranea, deben con-
templarse distintos escenarios pa-
ra 2012: “Después de las elecciones
se abre una posibilidad de que se

- desaceleren las expectativas sobre

inflaci6n, para lo cual se debe mo-
derar el gasto piiblico, que registrd
un alza interanual del 34%, entre
otras medidas. Si no hay cambios

. en el rumbo continuara la deman-

dadeddlares, quelleva alapérdida

: - dereservas del Banco Central, y se

mantendran las expectativas de in-
flacion y de devaluacion™.

En cuanto al gasto piiblico, indi-
cb que “los subsidios representan
un 4% del PBI y suben en forma
sostenida. No se trata de eliminar-
los, sino de recortarlos. Hace falta

- uma politica creible para que au-
mente la oferta de energia, porque
de lo contrario tendriamos tarifas
mas altas sin aumento del abaste-
cimiento. Las empresas tendran un

_mayor costo, pero deben evaluarla
pérdida.que tendrian al parar la
produccién por interrupciones en
¢l suministro”.
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